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VALUACION DE OPCIONES

CLAVE: SECTOR: OPTATIVO
SEMESTRE: 6-8 | AREA: FINANZAS
CREDITOS: 10 | SERIACION:

ASIGNATURA PRECEDENTE INDICATIVA: Materias del sector basico del Area
de Finanzas
ASIGNATURA SUBSECUENTE INDICATIVA: Ninguna

HORAS POR CLASE TEORICA: 1 PRACTICAS: 0

CLASES POR SEMANA TEORICA: 5 PRACTICAS: 0

HORAS POR SEMESTRE TEORICA: 80 PRACTICAS: 0
Objetivos generales: Al finalizar el curso el alumno:

e Conocera los fundamentos estocasticos de la teoria de valuacion de productos financieros derivados.
Asimismo, conocerd y aplicara los principales modelos desarrollados para este fin.

Tema 1. Procesos estocasticos 8 horas
Aprendera los resultados mas importantes de la teoria de procesos estocasticos, que sirven para crear modelos de
valuacién de productos derivados.

1.1 Procesos estocasticos.

1.2 Proceso de Markov.

1.3 Proceso de Wiener.

1.4  Modelacion del comportamiento de los precios accionarios como procesos de
Wiener.

1.5  Proceso generalizado de Wiener.

1.6  Proceso de Ito.

1.7  El proceso para los precios accionarios.

Tema 2. El lema de Ito 8 horas

Comprendera los resultados que se desprenden de este lema, asi como su importancia en el estudio de los
productos derivados.

2.1 Ladistribucion lognormal.

2.2 Ladistribucion lognormal de los precios accionarios.

2.3 Distribucion de la tasa de retorno.

Tema 3. El modelo Black-Scholes 20 horas
Deducira el modelo Black Scholes para la valuacion de productos financieros derivados.

3.1 Un ejemplo de arbitraje con opciones.

3.2 Laproporcion de cobertura.

3.3 Laecuacion diferencial Black-Scholes.

3.4  Lapropiedad de la indiferencia al riesgo.

3.5  Valuacion de opciones mediante la propiedad de indiferencia al riesgo.
3.6 Volatilidad implicita en el precio de una opcidn.

3.7  Anadlisis de estatica comparativa en el modelo Black-Scholes.
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Tema 4. El modelo binomial 8 horas
Explicard las caracteristicas y propiedades de este modelo, y su utilizacion en la valuacién de productos
derivados.

4.1  Modelo en dos saltos.

4.2 Modelo generalizado.

4.3  El modelo Black-Scholes: caso limite del modelo binomial.
4.4  Aproximacion al precio de opciones americanas.

Tema 5. Modelo Black Scholes generalizado 10 horas

Analizara y aplicara las extensiones del primer modelo realizado por Black y Scholes..

5.1 Opciones sobre acciones que pagan dividendos.
5.2 Opciones sobre tasas.

53 Opciones sobre indices.

5.4  Opciones sobre futuros.

Tema 6. Valuacion de opciones americanas 8 horas
Discutird otros modelos existentes para valuar opciones americanas, y reconocera sus particularidades.

6.1 Modelos para la valuacion de opciones americanas.
- Aproximacion Black Scholes.
- Aproximacién binomial.

6.2  El problema de parada optima.

Tema 7. Método Monte Carlo 10 horas
Estudiara los fundamentos del método Monte Carlo y de la generacion de variables aleatorias y su aplicacion a
la valuacion de productos derivados.

7.1 El método Monte Carlo.

7.2 Teorema Central del Limite y el método Monte Carlo.

7.3 Reduccién de la varianza.

7.4 Generacion de muestras de una variable aleatoria.

7.5 Solucion numérica a la ecuacion diferencial Black-Scholes.
7.6  Estimacion de los parametros de estatica comparativa.

Tema 8. Otros modelos 8 horas
Ampliara su comprension acerca de las herramientas que existen para valuar productos derivados, mediante el
estudio de varios modelos.

8.1 Modelos de volatilidad estocastica.
8.2  Modelos de Pareto dptimos.
8.3 Otros modelos.
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Sugerencias didacticas:

Se recomiendan tareas regulares en las cuales el alumno aplique el material visto en clase y esté obligado a
revisar diversas fuentes bibliograficas para que amplie sus conocimientos con diferentes enfoques.

Forma de evaluacion:

Se recomiendan de 3 a 4 exdmenes parciales y un examen final, asi como la realizacion de tareas sobre los temas
vistos en clase para reforzar los conocimientos teoricos adquiridos.

Perfil profesiografico:

Egresado preferentemente de la licenciatura en Actuaria, con conocimientos en Procesos Estocasticos y Modelos
para la valuacion de Productos Derivados.
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